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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2016
Do Capital Integralizado

Ordinérias 1.000
Preferenciais 0
Total 1.000

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais
Total
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DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 277 5
1.01 Ativo Circulante 84 5
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 2 5
1.01.03 Contas a Receber 82 0
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 82 0
1.02 Ativo N&o Circulante 193 0
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 180 0
1.02.01.01 Aplica¢Bes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 180 0
1.02.03 Imobilizado 13 0
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 13 0
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 277 5
2.01 Passivo Circulante 115 1
2.01.02 Fornecedores 35 1
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 35 1
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 80 0
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 80 0
2.03 Patrimdnio Liquido 162 4
2.03.01 Capital Social Realizado 1 1
2.03.02 Reservas de Capital 275 40
2.03.02.06 Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 275 40
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -114 -37
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DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -76 0
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -76 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -76 0
3.06 Resultado Financeiro -1 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro =77 0
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas =77 0
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo =77 0
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
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DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015

4.01 Lucro Liquido do Periodo =77 0

4.03 Resultado Abrangente do Periodo =77 0
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DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -225 0
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes =77 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -148 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -13 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 235 1
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -3 1
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 5 0
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2 1
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/03/2016

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1 40 0 -37 0 4
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1 40 0 -37 0 4
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 235 0 0 0 235
5.04.01 Aumentos de Capital 0 235 0 0 0 235
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 =77 0 =77
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 =77 0 =77
5.07 Saldos Finais 1 275 0 -114 0 162
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/03/2015

(Reais Mil)
Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1 0 0 0 0 1
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1 0 0 0 0 1
5.07 Saldos Finais 1 0 0 0 0 1
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 31/03/2016 - REAG SECURITIES — SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS S/A e

REAG SECURITIES - SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS S.A.

COMENTARIO DE DESEMPENHO
Srs. Acionistas,

Em cumprimento 3s determinacdes legais, em especial as exigéncias da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, o Parecer de Orientagio CVM n° 15, de 28 de dezembro de 1987 e a
Instrugio CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003 (“IN_ CVM 381”), submetemos 3 apreciacio de
V.Sas. o Relatério da Administracio e as Demonstragbes Financeiras da REAG Securities -
Securitizadora de Créditos Imobili4rios S.A. levantadas em 31 de marco de 2016, bem como o Parecer
dos Auditores Independentes.

Até a data deste Relatério de Administragio, a Companhia encontra-se em fase pré-operacional, nio
tendo realizado nenhuma atividade relevante. Sendo assim, as Demonstracdes Financeiras levantadas
em 31 de matco de 2016 contemplam apenas o ato de constituicio e a consequente integralizacio do
capital, além da realizacio de adiantamentos para futuro aumento de capital, nio havendo que se falar
em (1) aquisicio de debéntures emitidas pela prépria Companhia ou terceiros; (i) realizagio de
investimentos em sociedades coligadas e/ou controladas; (iif) politica de reinvestimento de lucros e
distribuicio de dividendos; e (v) tealizacio de negdcios sociais.

Por fim, em atendimento 3 ICVM 381, a Administracio da Companbhia informa que, até o presente
momento, a Nova Master Auditores Independentes, ou quaisquer Partes Relacionadas 2 ela, assim
definidas nos termos da ICVM 381, ndo prestou a Companhia qualquer servigo que nio o de auditoria
externa das demonstragdes financeiras relacionadas a0 exercicio findo em dezembro de 2015 e a0

trimestre findo em marco de 2016.
SAKURAI
}iz{}’ﬁey com Investidores

VAGNER QUARTHERO MARTI
Diretor Administrativo
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Notas Explicativas

REAG SECURITIES - SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS S/A

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias
Para o trimestre findo em 31 de margo de 2016

(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A REAG SECURITIES SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS S.A. foi constituida em
13 de junho de 2014, com sede na cidade de Sao Paulo, sob a denominacédo original de REAG
SERVICOS CONTABEIS LTDA. Em 29 de julho de 2015 foi transformada em Sociedade Anénima,
conforme Estatuto Social. A Companhia encontra-se em fase pré-operacional.

A Companhia obteve registro junto a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para operar no

ramo de securitizagdo em 11 de novembro de 2015.

A Companhia tem como principais atividades: (i) aquisi¢ao e securitizagdo de créditos imobiliarios
e de titulos e valores mobiliarios lastreados em créditos imobiliarios; (ii) gestao e administragéo de
carteira de crédito imobiliario, proprias ou de terceiros; (iii) emissdo de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios e colocagao no mercado financeiro, bem como de outros titulos e valores mobiliarios
lastreados em créditos imobiliarios que sejam compativeis com as suas atividades; (iv) distribui¢ao,
recompra, revenda ou resgate de titulos e valores mobiliarios de sua prépria emissao; (v) prestagao
de servigos de estruturagao de operagdes de securitizagao proprias ou de terceiros; (vi) consultoria
de investimentos em fundos de investimento que tenham como objetivo a aquisicdo de créditos
imobiliarios; (vii) a realizacdo de negdcios e prestacio de servigos que sejam compativeis com as
suas atividades de securitizagdo e emissao de titulos lastrados em créditos imobiliarios; (viii)
prestacdo de garantias para os valores mobiliarios emitidos pela Companhia; (ix) realizagdo de
operagdes no mercado de derivativos visando a cobertura de riscos; (x) e participagdo em outras
sociedades, como socia, acionista ou quotista, no pais ou no exterior (holding).

As presentes informacdes contabeis intermediarias de 31 de margco de 2016 foram autorizadas e

aprovadas para emissao pela administracdo da Companhia em 29 de abril de 2016.
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Notas Explicativas

REAG SECURITIES - SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS S/A

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias
Para o trimestre findo em 31 de margo de 2016

(Em milhares de reais)

2. Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagao destas demonstragdes financeiras
estdo descritas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente no exercicio
apresentado, salvo disposi¢ao em contrario.

2.1. Base de preparagao

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité

de Pronunciamentos Contabeis ("CPC")

A Companhia nao realiza operagbes em moeda estrangeira e atua em um Unico ambiente
econdmico, usando o Real como "moeda funcional", a qual é também a moeda de
apresentacao das demonstragdes financeiras. Adicionalmente as demonstragdes financeiras

estdo apresentadas em milhares de Reais, exceto quando indicado outra forma.

As demonstracdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base

de valor, ajustadas para refletir os ativos financeiros mensurados ao valor justo, entre outros.

As demonstragbes financeiras foram elaboradas no curso normal dos negécios. A
Administracédo efetua uma avaliagdo da capacidade da Companhia de dar continuidade as
suas atividades durante a elaboragao das demonstragdes financeiras. A Companhia esta
adimplente em relagdo as clausulas de dividas e compromissos financeiros na data da
emissdo dessas demonstragdes financeiras e a Administracdo ndo identificou nenhuma
incerteza relevante sobre a capacidade da Companhia de dar continuidade as suas

atividades nos proximos 12 meses.

2.2. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo ativos mantidos para o propésito de pagamento de

obrigagdes de curto prazo e nao para fins de investimento ou outros propdsitos.
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Notas Explicativas

REAG SECURITIES - SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS S/A

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias
Para o trimestre findo em 31 de margo de 2016

(Em milhares de reais)

Para que um investimento seja qualificado como equivalentes de caixa, ele deve ser
prontamente conversivel em um valor conhecido de caixa, ou seja, ser de alta liquidez, e

sujeito a um baixo risco (que seja insignificante) de variagéo no valor justo de mercado.

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em espécie, contas bancarias, depdsitos a
vista e outros ativos de curto prazo como titulos e valores mobiliarios com vencimento original
de 90 dias da data de contratacdo ou periodo menor e as aplicagdes financeiras

compromissadas estdo incluidas em equivalentes de caixa.

Considerando a natureza dos instrumentos mantidos pela Companhia ndo existem
diferengas significativas entre o seu valor contabil e o valor de mercado, calculado com base

na taxa de juros até a data do balanco.

2.3. Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente sdo reconhecidos a partir da data em que a Companhia
se torna parte das disposi¢des contratuais dos instrumentos financeiros e incluem caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber e outros recebiveis, empréstimos e financiamentos,
assim como contas a pagar, fornecedores e outras dividas. Os instrumentos financeiros que
nao sejam reconhecidos pelo valor justo por meio de resultado s&o acrescidos de quaisquer

custos de transacgao diretamente atribuiveis.

Posteriormente ao reconhecimento inicial, os instrumentos financeiros sdo mensurados,
conforme descrevemos a seguir:

(i) Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Um instrumento é classificado pelo valor justo por meio do resultado se for mantido para

negociagao, ou seja, designado como tal, quando do reconhecimento inicial.

Os instrumentos financeiros sao designados pelo valor justo por meio do resultado se as

Sociedades gerenciam estes investimentos e tomam as decisbes de compra e venda

10
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Notas Explicativas

REAG SECURITIES - SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS S/A

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias
Para o trimestre findo em 31 de margo de 2016

(Em milhares de reais)

com base em seu valor justo, de acordo com a estratégia de investimento e
gerenciamento de risco documentado pela Companhia.

Apods reconhecimento inicial, custos de transagao atribuiveis sdo reconhecidos nos
resultados quando incorridos. Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do

resultado sao medidos pelo valor justo e suas flutuagdes sao reconhecidas no resultado.

Em 31 de marco de 2016 e 31 de dezembro de 2015 a Companhia ndo possuia
instrumentos financeiros derivativos e consequentemente também nao adotou a pratica

de Hedge Accounting.

(i) Ativos financeiros

Ativos financeiros sdo classificados como ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado, empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento e ativos

financeiros disponiveis para venda.

A Companhia determina a classificagdo dos seus ativos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial, quando ele se torna parte das disposi¢cdes contratuais do

instrumento.

Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente o valor justo, acrescidos, no caso de
investimentos ndo designados ao valor justo por meio do resultado, dos custos de

transacao que sejam diretamente atribuiveis a aquisicao do ativo financeiro.

Os principais ativos financeiros da Companhia incluem: caixa e equivalentes de caixa, e

outras contas a receber.
Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de

um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

¢ Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

11
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Notas Explicativas

REAG SECURITIES - SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS S/A

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias
Para o trimestre findo em 31 de margo de 2016

(Em milhares de reais)

¢ A Companhia transferir os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumir
uma obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora
significativa, a um terceiro por forgca de um acordo ou “repasse”; e (a) a Companhia
transferir substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia
nao transferir nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao

ativo, mas transferir o controle sobre o ativo.

Quando a Companhia tiver transferido seus direitos de receber fluxos de caixa de um
ativo ou tiver executado um acordo de repasse, e nado tiver transferido ou retido
substancialmente todos os riscos e beneficios relativos a um ativo, um ativo é
reconhecido na extensao do envolvimento continuo da Companhia com o ativo. Nesse
caso, a Companhia também reconhece um passivo associado. O ativo transferido e o

passivo associado sdo mensurados com base nos direitos e obrigagdes que a

Companhia manteve.

O envolvimento continuo na forma de uma garantia sobre o ativo transferido é
mensurado pelo valor contabil original do ativo ou pela maxima contraprestagcéo que

puder ser exigida da Companhia, dos dois o menor.

(iii) Passivos financeiros

Os principais passivos financeiros da Companhia incluem: Fornecedores e Outra

Obrigagdes
Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros
para negociagao e passivos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor

justo por meio do resultado.

Passivos financeiros s&o classificados como mantidos para negociagéo quando forem

adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo.

12
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Notas Explicativas

REAG SECURITIES - SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS S/A

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias
Para o trimestre findo em 31 de margo de 2016

(Em milhares de reais)

Empréstimos e financiamentos

Apos reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros s&o
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de
juros efetivos. Ganhos e perdas sao reconhecidos na demonstragao do resultado no
momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagao pelo
método da taxa de juros efetivos.

Desreconhecimento (baixa)
Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao for revogada, cancelada ou expirar.

Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante
com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem
significativamente alterados, essa substituicdo ou alteragdo € tratada como baixa do
passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenga nos

correspondentes valores contdbeis reconhecida na demonstracéo do resultado.

(iv) Apresentacao liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balango patrimonial se, e
somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes
reconhecidos e se houver a intencdo de compensacéo, ou de realizar o ativo e liquidar

0 passivo simultaneamente.

2.4. Impairment de ativos financeiros

A Companhia avalia na data de cada balango se ha evidéncia objetiva de que um ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos
financeiros esta deteriorado e as perdas por impairment sao incorridas somente se ha

evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apos o

13
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Notas Explicativas
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Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias
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(Em milhares de reais)

reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e aquele evento (ou eventos) de
perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de
ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

O montante da perda por impairment € mensurada como a diferenca entre o valor contabil
dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos
de crédito futuro que nao foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos
ativos financeiros. O valor contabil do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na

demonstracao do resultado.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuicdo puder
ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apds o impairment ser
reconhecido (como uma melhoria na classificacdo de crédito do devedor), a reversao dessa
perda reconhecida anteriormente sera reconhecida na demonstracao do resultado.

Em 31 de margo de 2016 e 31 de dezembro de 2015 a Companhia néo identificou eventos
que indicassem a deterioracdo ou perda de valor recuperavel sobre seus ativos néo

financeiros.

2.5. Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores s&o obrigagdes a pagar por bens e servigos que foram
adquiridos no curso normal dos negécios, sendo classificados como passivo circulante se o
pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sédo

apresentadas como passivo ndo circulante.

2.6. Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes)

Um ativo € reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios
econdmico-futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser

mensurado com seguranga.

14
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Um passivo é reconhecido no balanco patrimonial quando a Companhia possui uma
obrigagao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que
um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. Sao acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e das variagdes monetarias ou cambiais incorridas. As provisdes

sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua realizac&o ou liquidacao
€ provavel que ocorra nos proximos 12 meses. Caso contrario, sdo demonstrados como nao

circulantes.

2.7. Imposto de renda e contribuicao social

Os tributos sobre a renda sédo reconhecidos na demonstracdo do resultado, exceto na
proporgao em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio

liquido. Nesse caso, o tributo também é reconhecido no patrimbnio liquido.

O encargo de imposto de renda e contribui¢gdo social corrente é calculado com base nas leis
tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango. A
administracdo avalia, periodicamente, as posicbes assumidas pela Companhia nas
obrigagbes acessorias com relagdo as situagdes em que a regulamentacao fiscal aplicavel
da margem a interpretacdes. Estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos

valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuicdo social com recolhimento diferido sdo calculados e

reconhecidos, quando aplicavel, sobre:

(iy Prejuizos fiscais do imposto de renda, a base negativa de contribuicdo social e as
correspondentes diferencas temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre

ativos e passivos e os valores contabeis das demonstragdes financeiras.
15
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(i) Diferengas temporarias decorrentes do registro de linearizagao de receitas de aluguel.

As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para determinacgao dos tributos diferidos,

séo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuigédo social.

2.08. Apuracao do resultado

As receitas (quando ocorrem) e despesas sao reconhecidas com base no regime de

competéncia.

2.09. Resultado por agao

O calculo de lucro liquido (prejuizo) por acdo é feito através da divisdo do lucro
liquido/prejuizo do exercicio, atribuido aos detentores de agdes ordinarias da Companhia,
pela quantidade média ponderada de agdes ordinarias disponiveis durante o exercicio na
quantidade de ag¢bes nas datas dos balangos.

3. Gestao de riscos

Alguns riscos, inerentes as atividades da Companhia ndo sao identificados nas suas operagoes, e
outros sdo minimizados pela adogao de mecanismos de protecao e controle, conforme exposto a

sequir:

a) Risco de mercado

Relacionado com a possibilidade de perda por oscilagdo de taxas, descasamento de prazos
ou moedas nas carteiras ativas e passivas. Esse risco sera minimizado na Companhia pela
compatibilidade entre os titulos a serem emitidos e os recebiveis que lhes dario lastro. No que
diz respeito a atividade de tesouraria, as disponibilidades financeiras estdo concentradas em

16
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aplicagbes de renda fixa e, quando aplicavel, ttm os seus saldos ajustados a valor de mercado.

b) Risco de crédito

Considerado como a possibilidade de a Companhia incorrer em perdas resultantes de
problemas financeiros com seus devedores, que os levem a nao honrar os compromissos
assumidos com a Companhia. Para minimizar esse risco, ja na fase de aquisigéo dos
recebiveis, todos os créditos ofertados s&o submetidos a rigorosa analise qualitativa.
Adicionalmente, quando aplicavel, os créditos adquiridos estdo garantidos por retengdes,
coobrigagao dos cedentes, ou garantia real, assegurando a integridade do fluxo de caixa,
prevista mesmo na hipotese de inadimpléncia dos devedores.

c) Risco de liquidez

Considerado pela eventual incapacidade da Companhia gerenciar os prazos de recebimento
dos seus ativos em relagdo aos pagamentos derivados das obrigagdes assumidas. Esse risco
é eliminado pela compatibilidade de prazos e fluxos de amortizagdo entre os titulos a serem
emitidos e os lastros adquiridos, além da manutenc¢éo obrigatdria de uma reserva minima de

liquidez.

d) Risco operacional

Entendido como relacionado a possibilidade de perdas nao previstas decorrentes da
inadequacao dos sistemas, das praticas e medidas de controle em resistir e preservar a
situagado esperada por ocasido da ocorréncia de falhas na modelagem de operagdes € na
infraestrutura de apoio, de erros humanos, de variagbes no ambiente empresarial e de
mercado e/ou das outras situagdes adversas que atentem contra o fluxo normal das
operagoes. Com o objetivo de minimizar esses efeitos, a Companhia estabeleceu rotinas de
verificagdo, realizada por profissionais diferentes e/ou de area diversa daquela em que o

procedimento se originou.

17
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4. Caixa e equivalentes de caixa

31/03/2016 31/12/2015

Caixa 1 1
Depdsitos bancarios de curto prazo 1 4
2 5

5. Adiantamento a fornecedores

Valores adiantados a fornecedores, referentes a confeccao de moveis novos e reforma do escritério.

6. Caugao

Conforme contrato de locagéo, foi efetuado um depdsito caugéo, no valor de R$ 180 com resgate

ao término do contrato, a ser corrigido pelo indice Geral Precos e Mercado — IGPM.

7. Imobilizado

Os ativos imobilizados foram avaliados pelo custo original, e depreciados pelas taxas estabelecidas

na legislagéo.

8. Fornecedores

31/03/2016  31/12/2015

Fornecedores diversos 35 1
35 1

18

PAGINA: 20 de 26



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - REAG SECURITIES — SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS S/A  Versdo : 1
Notas Explicativas

REAG SECURITIES - SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS S/A

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias
Para o trimestre findo em 31 de margo de 2016

(Em milhares de reais)

Os titulos cujo prazo para o efetivo pagamento se deram posterior ao encerramento findo do
periodo/exercicio, constaram na conta de Fornecedores diversos, os saldos para a liquidacdo no

periodo seguinte.

9. Conta Corrente

Consiste em valores gastos com obra/reforma, pagos antecipadamente por empresa do grupo
Reag.

10. Patriménio liquido

a) Capital social

Em 31 de margo de 2016, a companhia era detentora do capital social de R$ 1 representado

por 1.000 agdes ordinarias sem valor nominal.

b) Resultado do Periodo

No trimestre findo em 31/03/2016 a Companhia apurou prejuizo de R$ 77, substancialmente

proveniente de despesas gerais e administrativas (nota 11).

c) Adiantamento para futuro aumento de capital

Em 30 de novembro de 2015 a Companhia recebeu Adiantamento para Futuro Aumento de

Capital no montante de R$ 40, para fazer face aos custos e despesas pré-operacionais.

19
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Durante o trimestre findo em 31 de marco de 2016, a Companhia também recebeu para a

mesma finalidade, o montante de R$ 235.

11. Despesas gerais e administrativas por natureza

31/03/2016 31/03/2015

Condominio 20
Servigos profissionais PJ 19
Assinaturas e publicagtes 21
Impostos e taxas 5
IPTU 6
Reforma e decoracao 5

76

12. Resultado financeiro

31/03/2016 31/03/2015

Despesas bancarias 1

20
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13. Imposto de renda e contribuicdo social

A Companhia optou pelo regime tributario calculado com base no Lucro Real durante os exercicios

de 2016 e de 2015, cuja reconciliagdo da taxa efetiva esta apresentada a seguir:

Prejuizo do periodo

Base negativa para calculo de imposto

de renda e contribuigao social

Aliquota nominal - %

Calculado com base na taxa nominal de imposto
de renda e contribuicao social - 34%

Impostos diferidos ativos nao reconhecidos em
31 de margo

14. Remuneracgao dos administradores

31/03/2016  31/03/2015

(76)

(76)
34

34

26

Durante os periodos ndo houve remuneracao aos diretores e administradores da Companhia.
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Pareceres e Declaracfes / Relatorio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatério dos auditores independentes sobre a revisdo das informag6es trimestrais

Aos Administradores e Acionistas da

REAG SECURITIES - SECURITIZADORA DE CREDITOS IMOBILIARIOS S/A

Sao Paulo - SP

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Reag Securities — Securitizadora de
Créditos Imobiliarios S.A. (“Companhia”), contidas no Formulario de Informag6es Trimestrais —

ITR referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2016, que compreendem o balango patrimonial
em 31 de marc¢o de 2016 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutag8es do patriménio liquido e do fluxo de caixa para o periodo de trés meses findo naquela
data, incluindo as notas explicativas.

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo das informacdes contabeis
intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) — Demonstragao
Intermediaria, assim como pela apresentagdo dessas informagdes de forma condizente com as
normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis & elaboragéo das Informacdes
Trimestrais — ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas
informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisédo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de
informacgdes intermediarias (NBC TR 2410 — Reviséo das Informacdes Intermediarias Executadas
pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial Information Performed by

the Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisédo de informages intermediérias consiste

na realizacéo de indagag®es, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e
contabeis e na aplicacéo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O
alcance da revisao é significativamente menor que o de uma auditoria conduzida de acordo com
as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter uma seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo

Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informacgdes contébeis intermediarias incluidas nas informacgdes trimestrais acima referidas néo
foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) aplicavel &
elaboragédo de Informacgdes Trimestrais — ITR e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

S&o Paulo, 10 de maio de 2016.

Nova Master Auditores Independentes

CRC 2S5P0243150-6
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

DECLARAGAO PARA FINS DOS ARTIGOS 25 E 29 DA INSTRUGCAO CVM 480/09

VAGNER QUARTERO MARTIM, brasileiro, casado, contador, portador da carteira de identidade n® 15276747-2 SSP/SP, inscrito no
CPF/MF sob o n° 088.893.368-11, residente e domiciliado na cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida José Galante, 811,
apartamento 11, Vila Suzana, CEP 05642-001, na qualidade de Diretor Administrativo da REAG Securities — Securitizadora de Créditos
Imobiliarios S.A., sediada na cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1234, 15 andar, cj. 153, Jardim
Paulistano, CEP: 01451-000, inscrita no CNPJ/MF sob n°. 20.451.953/0001-83 vem, nos termos dos artigos 25, paragrafo 1°, incisos V
e Vl e 29 da Instrugcdo da CVM n° 480/2009, expor e declarar que reviu, discutiu e concorda com as demonstragées financeiras da
Companbhia relativas ao trimestre findo em 31 de margo de 2016, e que todas as informacdes relevantes, e somente elas, estdo sendo
evidenciadas, tendo sido utilizadas pela Companhia na sua gestao.

Séo Paulo, 31 de marco de 2016.

VAGNER QUARTERO MARTIM

Diretor Administrativo

DECLARACAO PARA FINS DOS ARTIGOS 25 E 29 DA INSTRUCAO CVM 480/09

ROBSON SHOITI SAKURAI, brasileiro, casado sob o regime de comunhéo parcial de bens, administrador de empresas, portador da
carteira de identidade n° 20.436.062-6, expedida pelo IIRGD/SP, inscrito no CPF/MF sob o n°® 157.673.578-89, com endere¢o na cidade
e Estado de Sao Paulo, na Rua Professor Aprigio Gonzaga, n° 435, apartamento 91, CEP 04303-001, na qualidade de Diretor de
Relacao com Investidores da REAG Securities — Securitizadora de Créditos Imobilidrios S.A., sediada na cidade e Estado de S&o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1234, 15 andar, cj. 153, Jardim Paulistano, CEP: 01451-000, inscrita no CNPJ/MF sob n°.
20.451.953/0001-83 vem, nos termos dos artigos 25, paragrafo 1°, incisos V e VI e 29 da Instrugdo da CVM n° 480/2009, expor e
declarar que reviu, discutiu e concorda com as demonstracgdes financeiras da Companhia relativas ao trimestre findo em 31 de marco
de 2016 (“Demonstracdes Financeiras”), e que todas as informacdes relevantes, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, tendo sido
utilizadas pela Companhia na sua gestéo.

Séo Paulo, 31 de marco de 2016.
ROBSON SHOITI SAKURAI

Diretor de Relacdo com Investidores
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DECLARAGAO PARA FINS DOS ARTIGOS 25 e 29 DA INSTRUCAO CVM 480/09

VAGNER QUARTERO MARTIM, brasileiro, casado, contador, portador da carteira de identidade n® 15276747-2 SSP/SP, inscrito no
CPF/MF sob o n° 088.893.368-11, residente e domiciliado na cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida José Galante, 811,
apartamento 11, Vila Suzana, CEP 05642-001, na qualidade de Diretor Administrativo da REAG Securities — Securitizadora de Créditos
Imobiliarios S.A., sediada na cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1234, 15 andar, cj. 153, Jardim
Paulistano, CEP: 01451-000, inscrita no CNPJ/MF sob n°. 20.451.953/0001-83, vem, nos termos dos artigos 25, paragrafo 1°, incisos V
e Vl e 29 da Instrucdo da CVM n° 480/2009, expor e declarar que reviu, discutiu e concorda com as opinides expressas no parecer dos
auditores independentes relativo as demonstracgdes financeiras da Companhia para o trimestre findo em 31 de margo de 2016,
elaborado pela Nova Master Auditores Independentes.

Séo Paulo, 31 de marco de 2016.

VAGNER QUARTERO MARTIM

Diretor Administrativo

DECLARACAO PARA FINS DOS ARTIGO 25 E 29 DA INSTRUCAO CVM 480/09

ROBSON SHOITI SAKURAI, brasileiro, casado sob o regime de comunhéo parcial de bens, administrador de empresas, portador da
carteira de identidade n° 20.436.062-6, expedida pelo IIRGD/SP, inscrito no CPF/MF sob o n°® 157.673.578-89, com endere¢o na cidade
e Estado de Sao Paulo, na Rua Professor Aprigio Gonzaga, n° 435, apartamento 91, CEP 04303-001, na qualidade de Diretor de
Relacao com Investidores da REAG Securities — Securitizadora de Créditos Imobilidrios S.A., sediada na cidade e Estado de S&o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1234, 15 andar, cj. 153, Jardim Paulistano, CEP: 01451-000, inscrita no CNPJ/MF sob n°.
20.451.953/0001-83, vem, nos termos dos artigos 25, paragrafo 1°, incisos V e VI e 29 da Instrugdo da CVM n° 480/2009, expor e
declarar que reviu, discutiu e concorda com as opinides expressas no parecer dos auditores independentes relativo as demonstragées
financeiras da Companhia para o trimestre findo em 31 de marco de 2016, elaborado pela Nova Master Auditores Independentes.

S&o Paulo, 31 de marco de 2016.
ROBSON SHOITI SAKURAI

Diretor de Relacdo com Investidores
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